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Alpha NORMA Abszolit Hozam( Szarmaztatott Alap ,,A” sorozat

Az alap célja

Az alap célja az dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése, addiciondlis kockdzat vdllaldsa mellett.

Alap befektetési politikdja
Az dlap az dllampapir hozamok feletti tébblethozam biztositdsa érdekében magasabb kockdzaty instrumentumokat is
vasdrolnhat és adhat el. A befektetési alap befektetéseit globdlisan, a lehetd legszélesebb befektetési spektrum
figyelembevételével vdlasztia meg. Ebbe beleértendéek a hazai részvényeken, kétvényeken és bankbetéteken tul a
nemzetkdzi részvények, koétvények, drupiaci termékek, devizdk és szdrmaztatott Ugyletek. Az alap a vdltozd piaci
kérilmények kdzott is torekszik az dllampapirok dltal biztositott hozam mértékét meghaladni, ehhez szikséges a széles
befektetési spektrum.
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Alapadatok

Egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték

1,007766 HUF

Nettd eszkdzérték

346 328 093 HUF

AbszolUt Hozamu

Alap fajfcia Szadrmaztatott Alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégl
Devizanem HUF
ISIN-kéd HUO0000719687
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A sorozat arfolyamdnak alakuldsa az Alap indulasatol szamitva
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Piaci osszefoglalé

Julius hénapban a befekteték figyelme a jegybankok kommunikacidjara iranyult, mivel folytatdédott a makro-
gazdasagi adatok romlasa, valamint a monetaris politika is enyhitésbe kezdett fordulni. Els6sorban az EKB
kommunikacidja volt jelent8s, ugyan kamatcsdkkentés nem tortént, de szeptemberre majdnem biztosra ve-
het6 valamilyen lazitas, amely lehet példaul az eszkdzvasarlasi program Ujrainditdsa is. Mario Draghi beszéd-
ében megalapozta a lazitds kommunikaciojat, el6készitve a jovét utddjanak, Christine Lagardenak, melynek
kovetkeztében az eurd, valamint a német kotvényhozamok is idei mélypontjukra estek. A legnagyobb kérdés
a befektetdk kéreiben, hogy megjelenik-e a kamatcsokkentés a redlgazdasagi mutatok javulasaban, mivel egy
recesszid esetén jelentds atdrazédas lehet a részvénypiacon, mivel a kamatcsokkentés pozitiv hatasai nem
kompenzaljak a vallalatok profitcsokkenését. Az amerikai-kinai kereskedelmi haboru kisebb sullyal szerepelt
a volatilitasi tényez6k kozott a G20-as csucstalalkozot kbvetéen, azonban meg okozhat meglepetéseket a pi-
acok szamara. Juliusban kiderilt, hogy Theresa May utddja Boris Johnson, aki Brexit parti és a megallapodas
nélkuli kilépés forgatdkonyveétsl sem zarkozik el, a fokozddo bizonytalansag kovetkeztében az angol font foly-
tatta a gyengilését. A honap végén a Fed 25 bazisponttal vagta az alapkamatot, viszont Jerome Powell el-
mondasa szerint ez nem egy kamatcsdkkentési ciklus kezdete, azonban lehetnek még kamatvagasok. A hirre
az amerikai indexek esni kezdtek, mivel lazabb hangvételre szamitottak, ezzel szemben a dollar erésodni kez-
dett, hogy nem kamatcsokkenési ciklus kezdédik.



