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Alpha ORION AbszolUt Hozamu Szarmaztatott Alap ,,A” sorozat

Az Alap célja
Az Alap célja az dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése, addiciondlis koc-
kdzat vdllaldsa mellett.

Az Alap befektetési politikdja

Az Alap az dllampapir hozamok feletti tdébblethozam biztositdsa érdekében magasabb kockdazaty
instrumentumokat

is vasdrolhat és adhat el. Az Alap térekszik az dllampapirok dltal biztositott hozam mértékét érdem-
ben meghaladni a valtozd piaci korilmények kdzott is, ehhez szUkséges a széles befektetési spekt-
rum. Ebbe beleértenddek a hazai részvényeken, kdtvényeken és bankbetéteken tUl a nemzetkdzi
részvények, kdtvények, drupiaci termékek, devizdk és szdrmaztatott Ugyletek. Az Alap figyelembe
veszi a kilonbozd ipardgakban kibontakozd makrotrendeket és ezen belUl koncentrdl az adott
ipardg(ak) meghatdrozd, illetve legnagyobb fejlédési potencidllal rendelkezd tézsdei tarsasdgaira is.

Alapadatok 2019.07.31. Az Alap porifélidjanak sszetétele
Z?Zkéi%ﬁzkwé nefto 1,006554 HUF
Nettd eszkdzérték 726 106 465 HUF Pénzeszkézok
Alap faitdia A’bSZO|L'JT Hozamu 22,90%
Szarmaztatott Alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégi
Devizanem HUF Allamkétvc;enyek.
ISIN-k&d HUO0000719703 Sl
Sorozat WA . .
Alapkezels Alpha Alapkezeld Zrt. Rez;‘,’fg%ek'
Letétkezeld Unicredit Bank Hungary Zrt.
Indulds datuma 2018.01.18.
Referencicindex RMAX *Szarmaztatott Ugyletek ardnya: -0,33 %
Alacsonyabb kockazat Magasabb koc;kézat
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A sorozat arfolyamanak alakuldasa az Alap induldsatél szamitva
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Piaci 6sszefoglalo

Julius hénapban a befektetdk figyelme a jegybankok kommunikacidjdra irdnyult, mivel folytatddott
a makrogazdasdgi adatok romldsa, valamint a monetdris politika is enyhitésbe kezdett fordulni.
Elsésorban az EKB kommunikdcidja volt jelentds, ugyan kamatcsdkkentés nem tortént, de szeptem-
berre majdnem biztosra vehetd valamilyen lazitds, amely lehet példdaul az eszkdzvasarldsi program
Ujrainditdsa is. Mario Draghi beszédében megalapozta a lazitds kommunikdcidjdt, elékészitve a jo-
vot utddjanak, Christine Lagardenak, melynek kévetkeztében az eurd, valamint a német kdétvény-
hozamok is idei mélypontjukra estek. A legnagyobb kérdés a befektetdk kdreiben, hogy megjele-
nik-e a kamatcsdkkentés aredlgazdasdgi mutatdk javuldsdban, mivel egy recesszid esetén jelentds
atarazddds lehet a részvénypiacon, mivel a kamatcsdkkentés pozitiv hatdsai nem kompenzdljdk a
vdllalatok profitcsdkkenését. Az amerikai-kinai kereskedelmi hdboru kisebb suUllyal szerepelt a vo-
latilitdsi tényezdk kdzdH a G20-as csucstaldlkozdt kdvetden, azonban meg okozhat meglepetése-
ket a piacok szadmdra. JUliusban kiderUlt, hogy Theresa May utddja Boris Johnson, aki Brexit parti és
amegdllapodds nélkUli kilépés forgatdkdnyvétdl sem zdrkdzik el, a fokozddd bizonytalansdg kdvet-
keztében az angol font folytatta a gyengullését. A honap végén a Fed 25 bdzisponttal vagta az
alapkamatot, viszont Jerome Powell elmonddsa szerint ez nem egy kamatcsdkkentési ciklus kez-
dete, azonban lehetnek még kamatvagdsok. A hirre az amerikai indexek esni kezdtek, mivel lazabb
hangvételre szamitottak, ezzel szemben a dolldr erésédni kezdett, hogy nem kamatcsdkkenési cik-
lus kezdddik.




