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Alpha ORION AbszolUt Hozamu Szarmaztatott Alap ,,P” sorozat

Az Alap célja
Az Alap célja az dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése, addiciondlis kockdzat vdllaldsa mellett.

Az Alap befektetési politikgja

Az Alap az dllampapir hozamok feletti tébblethozam biztositdsa érdekében magasabb kockdzaty instrumentumokat
is vasdrolhat és adhat el. Az Alap torekszik az dllampapirok dltal biztositott hozam mértékét érdemben meghaladni
a vdltozd piaci kérlimények kozdtt is, ehhez szikséges a széles befektetési spekirum. Ebbe beleértendéek a hazai
részvényeken, kotvényeken és bankbetéteken tUl a nemzetkdzi részvények, kotvények, drupiaci termékek, devizdk és
szdrmaztatott Ggyletek. Az Alap figyelembe veszi a kildnbdzé ipardgakban kibontakozd makrotrendeket és ezen belll
koncentrdl az adott ipardg(ak) meghatdrozo, illetve legnagyobb fejlédési potencidllal rendelkezd tézsdei tarsasdgairais.

Alapadatok 2019.01.31. Az Alap portfélidjanak Ssszetétele

Zfzykfz%‘gzgwé nefto 0974841 HUF
Nettd eszkdzértek 324 750 682 HUF
Alop faitéia A’bSZO|L'JT Hozamu
Szarmaztatott Alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégi
Devizanem HUF Allamkétvények:
ISIN-k&d HUOO000719711 38,15%
Sorozat WP
Alapkezeld Alpha Alapkezeld Zrt. Részvények:
Letétkezeld Unicredit Bank Hungary Zrt. 17,70%
Indulds datuma 2018.01.18.
Referencicindex RMAX *Szdrmaztatott Ugyletek ardnya: -0,06 %
Alacsonyabb kockazat Magasabb kock:’:zat
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A sorozat arfolyamdnak alakuldsa az Alap indulasatol szamitva
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Piaci 6sszefoglalo

A janudr honap kockdzatvdllaldsi hajlanddsagdt a nemzetkdzi kereskedelempolitikéval, valamint
a gazdasagi ndvekedéssel kapcsolatos bizonytalansdgok alakitottdk. Az amerikai kéltségvetés el-
fogaddsdnak toldddsa egy ideiglenes kormdanyzati ledlidst vont maga utdn, valamint a Fed is ga-
lamb hangvétel( Uzenetet kildott a piacok felé a jovébeli kamatpdlydt illetéen, amia dolldrt gyen-
gitette. A romlé konjunkturdilis kilGtdsok miatt a nagyobb jegybankok kamatemelésére vonatkozd
piaci vdarakozdsok is kitolddtak, melynek kdvetkeztében a részvénypiacok szépen emelkedtek. Az
MNB alelndke nyilatkozta, hogy a hazai addszUrt maginflécid 3%-os szintienek atlépése elegendd
bizonyiték a monetdris politika szigoritdsdnak megkezdésére, melynek hatdsdra a spekulativ céllal
befektetd kilfdldi piaci szereplék nagy volumenben zdrtak a forint gyengUlésére jatszd pozicidkat,
igy a forint er6sédni kezdett, ami negativan hatott az eurds kitettségeinkre.



